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Dags.: 15. janutar 2018

Efni:  Kaupréttur Kaupskila ehf. a eignarhlut rikisins i Arion banka hf.

Pann 3. januar sl. 6skadi fulltrai Kauppings ehf. (hér eftir ,,Kaupping”), médurfélags Kaupskila ehf. (hér
eftir ,Kaupskil“), sem heldur & 57,4% hlut i Arion banka hf. (hér eftir ,Arion”), eftir pvi vid Bankasyslu
rikisins (hér eftir ,Bankasyslan”) ad 6formlegar vidreedur myndu hefjast 4 milli adila um nytingu
kaupréttar Kaupskila @ 13% hlut rikisins i bankanum. Kaupskil & einhlida rétt a ad kaupa hlut rikisins i
Arion skv. hluthafasamkomulagi 4 milli rikissjods, Kaupskila og Arion dags. 3. september 2009. Um er
ad reeda fortakslausan samningsbundinn rétt, sem er sérstaklega fjallad um i 2. mgr. 1. gr. laga nr.
155/2012 um solumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekjum. Adur en ad Kaupping tekur
akvordun um nytingu kaupréttarins purfa adilar ad sammaelast um kaupverdid.

Eins og stendur er agreiningur & milli Kauppings og Bankasyslunnar um kaupverdid. Samkvaemt
utreikningum Kauppings nemur kaupréttarverdid um 22,1 ma.kr., en samkvaemt Utreikningum
Bankasyslunnar nemur pad um 23,0 ma.kr.! Stafar mismunurinn af pvi, ad Kaupping telur ad
framtidarvirdi ardgreidsina eigi ad koma til fradrattar kaupverdinu, en ekki nafnvirdi arégreidsinanna
eins og Bankasyslan telur.? Telur Bankasyslan ad tulkun stofnunarinnar sé i samraemi vid dkvaedi
samningsins samkvaemt ordanna hljédan. Hefur stofnunin 6formlega tilkynnt Kauppingi um pessa
tulkun. Kaupping hefur ekki tekid akvordun um nytingu kaupréttarins, en telur ad akvoérdun par ad
lGtandi og fyrirliggjandi fjarmdgnun geetu legid fyrir i lok pessa manadar. Akvordun Kauppings um
nytingu kaupréttarins gaeti tengst nidurstédu vidreedna félagsins vid innlenda lifeyrissjédi um sélu 3
hlutum i Arion fyrir almennt Utbod, sem nu standa yfir, og skraningu peirra og akvordun Arion um ad
greida hluti i Valitor Holding hf., sem ard til hluthafa, en bdast ma vid pvi ad stjérn bankans afgreidi
tillégu par ad lutandi a fundi sinum 18. jandar n.k.

Samkvaeemt kaupréttarakveedum hluthafasamkomulagsins midar bruttd kaupverdid vid pad, ad
rikissjodur avaxti hlutafjarframlag sitt til bankans 4 voxtum & vidskiptareikningum innlansstofnana hja
Sedlabanka ad vidbaettu 5% dlagi, eda um 10,9% a pvi timabili, sem studst er vid til Utreiknings. Nettd
kaupverdid, sem samsvarar 23,0 ma.kr., er reiknad eftir fradratt & ardgreidslu Arion til rikissjéds a
timabilinu. Samsvarar kaupverdid 0,80x af bokfeerdu eigin fé hluthafa bankans pann 30. september sl.
og 0,85x ad fradregnum defnislegum eignum.

L Allar fjarhaedir eru settar fram med fyrirvara um endanlega stadfestingu.

2 Kaupping héf é6formlegar vidraedur vid Bankasysluna i oktdber 2016 um nytingu kaupréttarins. Taldi Kaupping
pa ad mida eetti kaupréttarverdid vid adrar forsendur, m.a. styttra fjarfestingartimabil og ad til fradrattar aetti
einnig ad koma sérstok ardgreidsla Arion til rikissjods ad fjarhaed 6,5 ma.kr. Hafnadi Bankasyslan pessari tulkun
m.a. vegna pess ad rikissjédur var eigandi bankans fra stofnun hans og ad ,,ardgreidslan” var endurgreidsla a
fjarmagnskostnadi rikissjods. Virdist Kaupping nu hafa sampykkt tulkun stofnunarinnar a pessum akvadum.
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